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S, . Il campione delle startup e la distribuzione geografica

Startup Finance

> Nate a partire dal
2011

» Finanziate negli
ultimi 2 anni

» Hanno raccolto
almeno 1 milione di

Y

dollari
Finanziamenti
B >700mn
» #Tag utilizzati: B >100mn
Asset Management, > 20 min
Banking, Big Data ] >5min
> 1 min

(finance), Bitcoin,
Crowdfunding, Currency,
Finance, FinTech, Gift
Card, Insurance,
Payment, Point of Sale,
P2P money

Non ci sono startup che
rientrano nei vincoli d’analisi

730 startup internazionali 25,7 miliardi di dollari
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Legenda:

[ 1 1-2startup g ( ’5»_\\.

[ 3-5startup \"\‘. Y g

[ 5 - 10 startup J al f

B 10 - 20 startup / %/ \
B 50 - 30 startup A{Z ; 2 =4 :
B > 30 startup .63 startup internazionali 1,1 miliardi di dollari
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Un po’ di storia

Satoshi Nakatomo

pubblica il suo white Prima transazione con
paper, spiegando la sua il mondo reale. Un
idea di moneta virtuale programmatore della
peer-to-peer risolvendo Florida, paga 10000 BTC,
il problema del double- circa 25% al tempo, per
spend comprare una pizza.
Viene creato il o _
primo blocco Lg capitalizzazione supera il
della Blockchain di- mercato supera miliardo di $

il milione di $...

Bitcoin, chiamato
“Genesis Block”

I

2008 2009 2010 2011 2012 AONRC AV NRZ
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Un po’ di storia

Apre Silk Road, un mercato online

per la compravendita illecita di L’FBI chiude Silk
droghe che utilizza Bitcoin come Road, il sito
metodo di pagamento clandestino era
- _ diventato il piu
La “Financial TIME pubblica un grande mercato ad

Action Task Force”
individua Bitcoin
come un possibile

articolo su Bitcoin: utilizzare Bitcoin.
Online Cash Bitcoin

Strumento per COUId Cha”enge
finanziare il Governments,

terrorismo. Banks.
I I

Fase 2: La fama negativa

Fase 1: L’inizio

. Feselilinizo 0 4
2008 2009 2010 2011 2012 AONRC AV NRZ
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Un po’ di storia

Fase 2 : La fama (negativa)

Fase 1: L’inizio

. FaseliliniZio 0 4
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fase 3: il rapporto con i regolatori

Un giudice federale La banca L’EBA raccomanda
texano stabilisce che centrale cinese ai legislatori europei
Bitcoin puo essere  proibisce alle 91 applicare le leggi

considerato denaro e istituzioni anti riciclaggio e

puo essere utilizzato per finanziarie di contro il

acquistare beni o servizi effettuare ¢ fmar?zlame.nto delt_
transazioni in errorismo ai mercati

hitcain di valute virtuali
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Un po’ di storia

Ripple recluta due
banche
statunitensi: CBW
Bank of Topeka e
Cross River Bank of
Teaneck. Sono le
prime a partecipare
al sistema di
pagamenti

Nasce il progetto
Ethereum

Fase 2 : La fama (negativa) I

Fase 1: L’inizio

. FaseliliniZio 0 4
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
| Fase3: Il rapportoconiiregolatori 4

Fase 3: Il rapporto con i regolatori
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Il cambio di passo per il 2015 e il 2016
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Bitcoin
raggiunge
100.000
transazioni
al giorno

Nasdaq inizia a
testare la
blockchain di
Bitcoin per tenere
traccia delle
transazioni sul suo
mercato privato.

Prima pagina dell’Economist dal
titolo :The trust machine - How the
technology behind bitcoin could change
the world
Nasce il La Linux
consorzio R3 che Foundation
si pone I’obiettivo annuncia I’inizio
di definire | del suo progetto
protocolli standard “Hyperledger”
nell’utilizzo della per la creazione di
blockchain nel una struttura di
settore bancario. distributed ledger
open source.

Ubs, Deutsche Bank,
Santander e Bank of

New York Mellon
creano la “utility
settlement coin’, che
mira a permettere il
pagamento per asset
come bond e titoli da
parte delle istituzioni
finanziare senza
attendere il
trasferimento di denaro
tradizionale.

Swift svela il suo
primo proof-of-
concept su
blockchain e si

R3 rilascia il codice impegna a

per la sua diventare un punto
tecnologia di di riferimento per
Distributed Ledger: la comunita
Corda finanziaria
nell’applicazione
I della tecnologia.

Fase 5: I’interesse dei regolatori

Il governo del

Regno Unito
procedimento giudiziario  prova la blockchain

Un giudice in Florida

Il governo Estone
nel corso di un

annuncia I’inizio di una
partnership con Bitnation
per offrire un servizio di
notarizzazione pubblico
basato su blockchain.

Il governo

dell’Honduras
insieme a Factom
inizia lo sviluppo di
un registro di titoli
di proprieta
terrieri basato
sulla blockchain

delibera che bitc_oin non per effettuare
puod essere considerato pagamenti nel
denaro. Welfare

La rivoluzione Fintech: le opportunita delle tecnologie Blockchain & Distributed Ledger 28 Aprile 2017



SSERVATORI.NET
digital innovation

Un po’ di storia

Il 2016 I’anno dell’Hype

Cognitive Expert Advisors Interesse nel tempo Google Trends

e-:tp-ectatins Machine Leaming
= Y [l |
— T Autonomous Wehickes ® blockchain
Mo Data Cenbars Manstube Elacironscs

Gesture Conlral Devices 2} Softwane-Defined Anything (SDx)
10T Platicerm

Commerncial UaWs (Drones)
Affertive Comguting

Samart Data Discovery

Wirtual Perscnal Assistants
Brain-Computer Interface
Conversaticnal User Imenaces
Valumetric Displays

Smart Workspace

Personal Analytics

Cruandum Compuating

Data Broker Paal (dorPaal)
Meuromorphic Hardwane
Conbexd Brokering
BOZ.11ax

2 Mabural-Language Cusstion Arswering

o Entarprise Taxonomy and Ontology Managemend

Wirtwal Reality
Augrmsianbed Reality

Seneral-Purposs Machine Intelligence
40 Pringing Tutto il mondo. Ukimi 5 anni.
Smarl Dust
&g of July 2016 Key fintech trends
Innovation Faak of Trough of Plateau of * Next-generation personal * Robo-advisory [ * Blockchain ]
z Inflavtecd - _E 5|npe af En ||ghtenmen[ = & financial management * Social investing e
Tflgg&l’ Expactations Digillusicnment Pl’ﬂﬂ”ﬂl'ﬂlly * Peer-to-peer lending * Crowdfunding ming interface ecosystem
p and investment * Investment across = Payment infrastructure
t_ "' * New digital lending regions engine * Big data base risk
N * Aggregator comparison assessment
B = B engine * Anti-money laundering
Years to mainstream adoption: obsolete Beyond nerking « Arfictal meligence and
O lass than 2 years O 2toSyears @ 5o 10years A more than 10 years @ before plateau e o machine learning

« Mobile point-of-sale Digital for  * Cybersecurity

N ; b unbanked
Souncss Clariner |:JJ':|- A devices Retail value Retall Wealth
« Other payment chain and management
processing colpons A
p- P Operations and |IESIEES 2'2,‘:} + Telematics
= Intrastructurs reinventors ¢ Social integration
BIGC kChEII’I + Addte my FT » 10T and connected
devices
Virtual Small Capital markets * Prevention
. f) « One-stop shop for ’““’ke" and midsize and investment
as the blockchalin hype Ine €aKe s e | N
L * Peer-to-peer corporate ~ * Next-generation
lending and investment trade finance
+ Next-generation lending Next-generation « Trading
Sober reality bites on automating networks of tfrust on which modern e
enterprises collateral management
y g + Digital cash management = Trade analytics
finance rests g ——

La rivoluzione Fintech: le opportunita delle tecnologie Blockchain & Distributed Ledger 28 Aprile 2017



SSERVATORI.NET
digital innovation

Le definizioni di Blockchain

ety Molte definizioni presenti in letteratura

The blockchain is a distributed, shared, encrypted

database that serves as an irreversible and incorruptible public
repository of information. It enables, for the first time, unrelated people
to reach consensus on the occurrence of a particular transaction or event
without the need for a controlling authority.

[Decentralized blockchain technology and the rise of lex cryptographia.Wright A.,
De Filippi P.]

A blockchain 1S @ well-ordered collection of blocks, on which
all users must (eventually) come to consensus. This determines the

history of asset control and provides a computationally
unforgeable time ordering for transactions

[Enabling Blockchain Innovations with Pegged Sidechains. Back A., Corallo M., Dashjr
L., Friedenbach M., Maxwell G., Miller A., Poelstra A., Timén J. and Wuille P.
(2014)]

The blockchain is a public, decentralized, distributed ledger that is capable of
storing and confirming the transactions that pass through it. This means
that the ledger is not owned nor controlled by any one

party. instead the control of the network, or protocol, is distributed among
the network’s users. As transactions hit the blockchain, they are confirmed as
true and accurate by the network’s users, called miners.

[How Technology Behind Bitcoin Could Transform Accounting as We Know It. Lazanis R.
(2015) www.techvibes.com]

Blockchain is essentially a public ledger with potential as a worldwide,
decentralized record for the registration, inventory, and
transfer of all assets

[Blockchain: Blueprint for a New Economy. Swan M. (2015)]
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Le definizioni di Blockchain
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Le definizioni di Blockchain

Blockchain e una tecnologia in un cui vi & un database di transazioni condiviso tra piu nodi di una rete, validato dalla rete
stessa e strutturato a blocchi (una catena di blocchi che contengono piu transazioni).
Le principali caratteristiche del database sono: tracciabilita da tutti i partecipanti alla rete, immutabilita e sicurezza
attraverso sistemi crittografici.
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B F B B v

«Blockchain: Powering the Internet of Value», whitepaper Evry, 2015 Nodo Ledger Blocco Transazione Validazione Verifica
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digital innovation - Cos’e una blockchain: ruoli e funzionamento

A. Sistema centralizzato B. Blockchain

Em 5 | OB v e

Nodo Ledger Blocco Transazione Validazione Verifica
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«Blockchain: Powering the Internet of Value», whitepaper Evry, 2015 Nodo  Ledger Blocco Transazione Validazione Verifica
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Qs :
Blocco
Header (Hash)
STR STR
Blockchain S11STR STR
E E Q E E Q E Q ’ *kkkkkk *kkkkkk
=S=M==EM=E=E ==
28 188 [ | | g | e | o |
////_‘\\\\
STRI|/|STR
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Transazione v

Se& T&® Ra

SENDER TRANSACTION RECEIVER

Encryption code: *******

«Blockchain: Powering the Internet of Value», whitepaper Evry, 2015
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l’hash dell’header del blocco precedente, che è la catena con il blocco precedente -> riassunto del blocco precedente
caratteristiche delle transazioni di quel blocco -> riassunto di questo blocco
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«Blockchain: Powering the Internet of Value», whitepaper Evry, 2015 Nodo  Ledger Blocco Transazione Validazione Verifica
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«Blockchain: Powering the Internet of Value», whitepaper Evry, 2015
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«Blockchain: Powering the Internet of Value», whitepaper Evry, 2015 Nodo  Ledger Blocco Transazione Validazione Verifica
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Le definizioni di Blockchain

Una «nostra» definizione e le distibuted ledger tecnologies (DLT)

Blockchain e una tecnologia in un cui vi & un database di transazioni condiviso tra piu nodi di una rete, validato dalla
rete stessa e strutturato a blocchi (una catena di blocchi che contengono piu transazioni).
Le principali caratteristiche del database sono: tracciabilita da tutti i partecipanti alla rete, immutabilita e sicurezza

attraverso sistemi crittografici.

Centralised
ledger

Decentralised
ledger

T

L
l o
e
-"-....

Distributed
ledger
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Le definizioni di Blockchain

Blockchain e una tecnologia in un cui vi & un database di transazioni condiviso tra piu nodi di una rete, validato dalla
rete stessa e strutturato a blocchi (una catena di blocchi che contengono piu transazioni).
Le principali caratteristiche del database sono: tracciabilita da tutti i partecipanti alla rete, immutabilita e sicurezza
attraverso sistemi crittografici.

Internet of
transactions
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Le definizioni di Blockchain

La struttura a blocchi

Blockchain e una tecnologia in un cui vi € un database di transazioni condiviso tra piu nodi di una rete, validato dalla rete
stessa e strutturato a blocchi (una catena di blocchi che contengono piu transazioni).
Le principali caratteristiche del database sono: tracciabilita da tutti i partecipanti alla rete, immutabilita e sicurezza

attraverso sistemi crittografici.

STRUCTURE
CONFIGURATION

L DIGITAL CONFIGURATION

NETWORK STRUCTURE

BLOCK STRUCTURE

VALIDATORS

-

-
o ® s o
HRE oWl
— — =i e e _'- o = . ) ] =
L i _.-'.. = e —— = -
= ____._ .- _.-'-" . .
= ---F---.---_ e '\-.H\-\HH 5 -...-.._J.- .HH-
= ‘HH Fs
= oS
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Le definizioni di Blockchain

ety - La caratteristiche chiave

Blockchain e una tecnologia in un cui vi & un database di transazioni condiviso tra piu nodi di una rete, validato dalla rete
stessa e strutturato a blocchi (una catena di blocchi che contengono piu transazioni).
Le principali caratteristiche del database sono: tracciabilita da tutti i partecipanti alla rete, immutabilita e sicurezza
attraverso sistemi crittografici.
STRUCTURE VALIDATION PROCESS SECURITY FEATURES CONSENSUS
CONFIGURATION PUBLIC AND PRIVATE KEY UNIQUENESS
CRYPTOGRAPHIC SHELTER ' IMMUTABILITY
n
DIGITAL CONFIGURATION VALIDATION MECHANISM n RESILIENCE
: = = , - GENERAL AGREEMENT
NETWORK STRUCTURE
INCENTIVES
BLOCK STRUCTURE — — o TRUST SYSTEM
DISPERSION ' LEDGER FEATURES
VALIDATORS
4 SECENTRALIZED DISPERSE CONTROL SHARED INFORMATION
AUTHORITY
DISPERSE ASSET
OWNERSHIP
OPEN ACCESS TRANSPARENCE
DISPERSE
RECORDING HISTORY ,
T i = —mm——r
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Le definizioni di Blockchain

R — - Una distinzione tra permissioned e permissionless
Accesso
Chiuso Aperto
Permissioned/Private

S I’accesso al network e la validazione sono
© ristretti a un set di partecipanti riconosciuti.
= Questa architettura si adatta di piu a
Q soluzioni per le imprese, dove solitamente &
8 richiesta I’autenticazione sia dei partecipanti
8 sia dei nodi

e

é Es. Hyperledger

e

c

@)

@)
= Hybrid . _
= , . : Permissionless/Open/Public
B | aceesso a_l n_etwork_e ristretto a un set di I’accesso al network € libero e chiunque puo
= partecipanti riconosciuti e tutti partecipano i postare un nodo ber validare transazioni
=2 al controllo. 'mp P
& Es. Ripple Es. Bitcoin, Ethereum
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Le opportunita della Blockchain

L

Puristi Ibridi Blockchain Fan
. Permissionless v v v :
. Permissioned Qualsiasi forma di Anche in questo caso !
i «permesso» vanifica il porta r_mglloramentl in :
! senso della blockchain terr_nlnl_dl prestazioni e i
: rendendola vulnerabile riduzione dei costi .
' Sicurezza X X v |
. Efficienza X X v /./l
«Esiste solo la «Dato che la Blockchain pura «La Blockchain puo
Blockchain pura del (Bitcoin) e piu efficiente e essere applicata a
Bitcoin» sicura, la si sfrutta per validare ogni ambito»

periodicamente la blockchain
privata (Colored coin)»
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[ - Le «galassie» blockchain
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Le opportunita della Blockchain

| - Le variabili di applicabilita della Blockchain
Sfiducia tra i
Importanza partecipanti
trasparenza e
sicurezza

(immutabilita delle

transazioni) Eterogeneita

tra gli attori
Necessita di Numerosita
condividere degli attori

informazione
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Le opportunita della Blockchain

e . Alcuni possibili ambiti applicativi finance e non
( N [ N [ N\ [ )
Capital : :
i Payments Markets Compliance p2p Lending
LZ) L /. J \. /. J
<
=t Y\ ( Exchanges& ) [ Y ( A
mll[ Trade Finance Trading Insurance
\ ) U Platforms ) ) y
4 ™)
Internet of Voting &
Things ID Management Government
- Y,
( ) 4 N\ [ )
Supply Chain :
Tracking Tracking Data Storage
L J L /L J
~ N\ N )
Copyright Real Estate &
Management Smart Contract Property
\ J \ ) U b,
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Anno di fondazione: 2015
. g
Sede: Londra
{ , everledger
Presenza geografica: Globale 7

Sito: www.everledger.io

1. FONDATORI: Leanne Kemp

2. STORIA: Everledger nasce dall’intuizione di applicare la blockchain per creare un’identita digitale di beni di valore. Creata a Londra nel
2015

3. DESCRIZIONE DEL SERVIZIO OFFERTO: Piattaforme di tracciabilita di beni di valore per attori industriali, banche e assicurazioni.
4. AMBITI APPLICATIVI: Tracciabilita di beni di valore come diamanti, opere d’arte e vini pregiati.

5. BENEFICI DELLA SOLUZIONE (sia per clienti, stakeholder, ...): Identificazione di frodi, maggiore trasparenza e controllo sulla supply-
chain, miglior calcolo del rischio per banche e assicurazioni

6. INNOVATIVITA: Everledger combina blockchain, Al e IoT per creare un’impronta digitale di beni di valore per fornire una visibilita
completa del loro ciclo di vita : dalla produzione al consumatore.

O E DOVE ANDR
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Anno di fondazione: 2015
Sede: Londra

Presenza geografica: Europa, Globale

—
TALLYSTICKS

Sito: www.tallysticks.io

1. FONDATORI: Kush Patel - Ex Quantitative Analyst in New York for a major investment bank

2. STORIA: In 2015716, Tallysticks developed the core proposition and gained traction in the market. In 2017, Tallysticks hired four new resources as the company
had lined up a number of pilots of the product with large corporates and SMEs in the UK. Tallysticks is now delivering these pilots and will look to scale as the
solution is more widely used.

3. DESCRIZIONE DEL SERVIZIO OFFERTO: Invoice reconciliation and invoice financing (factoring) using blockchain technology; Suppliers and buyers are able to
leverage blockchain technology to create an immutable record of invoices; Suppliers are able to access cheaper rates of lending on immutably valid invoices

4. AMBITI APPLICATIVI: Supplychain finance; SME finance; Trade finance; Supplier database management; Financial services and investing

5. BENEFICI DELLA SOLUZIONE (sia per clienti, stakeholder, ...): Immutable record keeping of invoices between suppliers and buyers; Cheaper and greater access
to invoice financing

6. INNOVATIVITA: The innovation comes in the use of blockchain technology and how Tallysticks is still able to adhere to users’ data privacy needs

O E DOVE ANDR
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L’approccio delle banche italiane alla Blockchain
Il profilo delle banche italiane

&
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